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I, PARTE

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. RESUMEN FINANCIERO (cifras expresadas en dolares americanos)

Ingresos de la Operacion

1.220.574 |

300.571

741528
{Menos) Costos Financieros ;
de la Operacién 434.041 1.024.254 954.125 490.160 178.015
Utilidad Bruta 368.987 |  196.320 129.568 251.366 122.556
Otros Ingresés Por Funcién 23.076 1.459.120 622.593 284.427 32.474
(Menos) Otros Gastos 205.188 552611 549.134 374.976 a7.111
Operacionales
(Menos) Otros Gastos No
Operacionales 21.395 107.722 25491 11.938 2.045
Hililded Antes de 165480 |  995.107 177.536 148.879 65.874
Impuestos
Impuesto de Renta
Corriente - 126.063 1.203 7.543 7.543
Diferido 5773 - 19.344 8.635 8.635
L T L 2
Utilidad Neta !
ESTADO DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES

Ajustes Por Conversion 17.178 (657.227) 266 (438) 896
Ajustes Por Deterioro
Resultado | ral del Afio

e 176.885 211.817 196.043 149.533 67.862

ESTADOS FINANCIEROS NIIF
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

X T =]
Efectivay Equivalertes de 365 781 B52.408 193,410 48.151 45813
Efeciivo
Instrumentos Financieros- Al
st ATt 11.376.006 10.275.934 8:006.589 6.059.782 2.251.820
L’f"""‘e"m Financleros-A Valor 13.077 305,967 523725 1,082,432 677.266
azonable
Activos por Impuestos Corrientes 136245/ 101.441 B54.104 27.889 29.8961
Activos por Impuestos Diferidos 2183 2.351 169344 20548
Total Activo Corriente 11.923.392 11.338.098] 8.807.172 7.238.802 3.004.394)
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades Planta y Equipo 119.054 132.002 178.354 230694 219.244
Aclivos No commientes
Disponibles Para la Vienta 1.321.074 1.422.449 3.111.423 2.435.405 2.331.152
Total Activo Corriente 1.440.128 1.554.451 3.289.777 2.666.099 2.550.396|
TOTAL ACTIVO 13.363.520 12.862.550 12.086.949 9.904.901 5.554.790|
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PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Financieras
Cortes Flao 10.315.398 3.031.536 3,383.881 3.432.758 1.149.317
Deudas con Accionistas 259.833 219,521 427.094 - 10.167
Costos y Gastos Por Pagar 14.259 14.989 5.464 55.643
Pasivos por Impuestos y
Corrientes 87.553 137.475 1.280 S8 215
Beneficios a Empleados 19.916 5173 12.092 2259
Total Pasivo Corriente 10.682.700 3.402.791 3.832.437 3.454.281 1.217.601
Obigaciones Financieras 1.070.457| 8.000412|  6.122662| 4063386 | 2245136
Largo Plazo
Otras cuentas Por Pagar 302 325 78,877 149,738 23
Acreadores Varios 23.291 25.079 0 106.316 101.765
{Depositarios)
Pasivo Por Impuesto Diferido 5773 0 364 8.635
Total Pasivo No Corriente 1.099.823 B.025.816 6.201.923 4.319.440 2.355.559
TOTAL PASIVO i 11.782.523| 11.428.607| 10.034.360| 7.773.721[  3.573.160|
PATRIMONIO
Capital 776,382 835,959 918.915 990.860 948 446
Reserva Legal 19.997 20.251 25,3985 27.342 26.171
Resultados de Ejercicios 1
Py 607.733 395.916 395.916 385916 395918
Resuitado integral del 176.885 211.817 196.043 149,533 67.862
Ejercicio
Utilidades Retenidas 0 0 0 - -
Superavit Por revaluacién De
Activos No Ctes D. Vita 0 0 526.320 567.529 543.235
Total Patrimonio 1.580.997 1.463.943 2.062.589 2.131.180 1.981.630
TOTAL DEL PASIVO Y
PATRIMONIO 13.363.520| 12.892.550 12.096.949 9.904.901 5.554.790

ESTADOS FINANCIEROS NIIF




B. RAZONES FINANCIERAS

$11.923.392

$11.338.009

Activo Corriente

. Activo Corriente
B Pasivo Corriente $10.682.700 $53.402.791
C. Indicador de Liquidez (A/B) 1,42 3,33

$11.338.099

Endeudamiento (E/F)

Pasivo Total

$11.923 362
B Pasivo Corrlente $10.682 700 $3402.791
D. Indicador de Liquidez (A-B) $1.240.692 $7.935.308
E: Pasivo Total $11.782,523 $11.426.607
F Activo Total $13 363,520 $12.892 550
G. indicador de 88,17% 88,65%

$11.428.607

Apalancamiento Total(E/H)

E. $11.782.523
H. Patrimonio Neto $1.580.997 $1.463.943
L Indicador de 7,45 7,81

accion (Hi)

H. Patrimonio Neto $1.580.997 $1.463.943
I Nimero de cuoltas 20.000 20.000
E. Valor Intrinseco de la $79,05 $73,20

ESTADOS FINANCIEROS NIIF
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C. ANALISIS
1. LIQUIDEZ
1.1 ACTIVO CORRIENTE

El active corriente aumento en un 5.2% en el primer trimestre del 2015 con
relacion al corte de diciembre del 2014. El incremento es proporcional a la

colocacion de ven's y la compra de titulos valores, objeto principal de |a actividad
de la empresa

ACTIVO CORRIENTE l
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1.2 PASIVO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE
Mo R Aed T . S El pasivo commiente aumentd en un 214.% en el primer trimestre del 2015 con
S aaTAR e S spsaios | Telacion al corte de diciembre del 2014. El incremento es proporcional a la

- = colocacion de ven's gue consttituyen una deuda a corio plazo, pasivo corriente.
510,600,009 - L] S et - AR 2 El incremento se debe estabilizar en el transcurse del afio
SHOM.000 | o B i == L
il R SR F gy
Anan o
54.000, 000
< S3nTe
52.000.000 ‘
S SR S R TN U SR S &

A 2 * B $
&R FN R R FE e




CHEQU: Yective

2. ENDEUDAMIENTO
2.1 PASIVO TOTAL

$1200000 « " i
sinom.oo0 +° .
$8,000.000
56000000 { f
$4.000.000 g" ‘

52,000,000

PASIVO TOTAL

__erInrn

_Bas1ae

$D_. ..... - o ——

2.2 ACTIVO TOTAL

512000, 000

$10,000.000

54,000.000

S6.000000 |

00000 ¢

£2.000.000

ACTIVO TOTAL

55554790

-511 782 823
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El pasivo total aumenta en un 3.1 % en el primer trimestre del 2015 con relacion
al corte de diciembre del 2014. El incremento es proporcional a la colocacion de
ven's.

El activo total aumentd en un 3.7% en el primer trimestre del 2015 con relacion al
corte de diciembre del 2014. El incremento es proporcional a la colocacion de
ven'’s y la compra de titulos valores, objeto principal de la actividad de la
empresa.
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2.3 PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto aumentd en un 19% en el primer trimestre del 2015 con
relacion al corte de diciembre del 2014, El incremento se debe a la variacion de

o _ = : = S5m0 X iy <
los resultados del ejercicio corriente y acumulado.

o
]
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E! endeudamiento bajé en un 2% en el primer trimestre del 2015 con relacion al
corte de diciembre del 2014, La disminucién se debe a un crecimiento mayor del
Activo Total en relacion al del Pasivo Total.
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2.5 APALANCAMIENTO TOTAL

APALANCAMIENTO TOTAL
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El apalancamiento total disminuy6 en un 14% en el primer tnmestre del 2015 con
relacion al corte de diciembre del 2014. Ei decremento se debe al aumento en el
— patrimonio neto efecto de las utilidades del ejercicio y acumuladas
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3. VALOR INTRINSECO DE LA ACCION

| VALOR INTRINSECO DE LA ACCION
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oo ¥ :
$78.00
$77.00
srg00 ¢ P 5 =
75,00
$1400 |
$T300 7

£72:00

$00 ¢

i34 na1%

fae15

==
mar 18
- — El valor intinseco de la accion aumento en un 19% en el primer timestre del 2015
S con relacion al corte de diciembre del 2014, El incremento se debe al aumento en

el patrimonio neto y a que el nimero de cuotas permanecio estable.
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4. INGRESOS
INGRESOS

Los Ingresos aumentaron en un 167% en el primer trimestre del 2015 con
relacion al primer trimestre del 2014. El incremento es proporcional a la

Scabad colocacion de ven's y |a compra de titulos valores, objeto principal de la actividad

et L - de la empresa,
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5. UTILIDAD NETA
UTILIDAD NETA

La utiidad neta aumento en un 161% en el primer trimestre del 2015 con relacion

5110000 al primer trimestre del 2014. El incremento es proporcional incremento de los

300,000 ingresos.
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D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Introduccion

+ CHEQUEFECTIVO S.A, Se viene consolidando dentro del mercado nacional como una firma especializada en la compra de titulos valores, como son en las dreas
de Factoring (Facturas de Venta). Descuento de Titulos Valores (Cheques, Pagares, Confratos, documentos comerciales) y Confirming.

* La recuperacion Economica de Colombia ha contribuido para gue las empresas, que son nuestros mercados objetivos tengan una dinamica mas agil y por ende una
mayor confratacion hecho que hace que Ia colocacion de nuestros productos y servicios sean méas apetecidos por la economia nacional.

* Hemos registrado avances en el ambito de colocacion gracias a la emision del programa rotativo de valores comerciales negociables por hasta la suma de
US$10.000.000 autorizada mediante resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores No. 3-14 de fecha 03 de enero de 2014

* La actividad y la demanda interna se han acelerado, particularmente la necesidad de liquidez por parte de las empresas clientes, se observa también un mayor
dinamismo del consumo privado, mas aun a partir del primer trimestre, debido a las necesidades de capital de trabajo por parte de las empresas para empezar el
presente afo y afrontar los nuevos retos del afio.

* En el ambito laboral, el crecimiento del personal es proporcional al aumento de la actividad de ta empresa, con ocasién de la colocacion de las diferentes series y
acorde a los requenmientos de esta.

Escenario
1. Elaumento de los ingresos del presente trimestre con relacion al trimestre del afio pasado se debe basicamente a una mayor colocacion de valores comerciales
negociables

2 ElActivoy el Pasivo crecen proporcionaimente al crecimiento del activo corriente y pasivo corriente.

3. El activo corriente y el pasivo corriente crecen propercionalmente a la colocacion de valores comerciales negociables.

4. Al 31/mar/2015 se habia colocado $128.000, el 12.8% de la serie F




Las buenas perspectivas de rentabilidad de CHEQUEFECTIVO S.A., tras emision del programa rotativo de valores comerciales negociables por hasta la suma de
US$10.000.000,, autorizada mediante resolucién de la Superintendencia del Mercado de Valores No, 3-14 de fecha 03 de enero de 2014.. sorprenden positivamente
a la firma, esto sin descuidar el andlisis con mas rigurosidad de los riesgos inherentes, ya que pueden surgir en todos los aspectos de la gestién del negocio, se ha
tomado como politica una revisién regular y continuada de la gestion de riesgos de la empresa. Esta revisién se construye entomo a unos factores criticos.

Analizando Ios factores criticos, nos centramos en lo necesario para hacer frente a los requisitos de capacidad de negocio relacionandolos con las actividades
propias. Este fipo de enfoque nos ha mostrado dénde se debe invertir el tiempo de gestion y los esfuerzos, asi como los recursos de la empresa, para mantener
idéneamente el funcionamiento de la compafiia en su sector, ayudando a evitar tomar decisiones que pongan en peligro la estabilidad de la misma.

Acorde a los calculos, seguimos precisando que el crecimiento de la empresa se establecerd en aproximadamente en el 45% al término del ejercicio 2015, El
porcentaje, que no incluye el resultado de operaciones diferentes a la compra de titulos valores, supone una mejora con relacion al afio 2014, CHEQUEFECTIVO
S.A., valora también las mejores perspectivas del coste de riesgo y su escasa exposicion debido al andlisis exhaustivo de los riesgos. La disminucion en la
concentracion del riesgo, la dispersion del riesgo son politicas que se han implementado y que se cumplen a cabalidad.

En cuanto a tener una mayor presencia de activos con mayor valor agregado, en el primer trimestre se ha continuado incursionado con éxito en las operaciones a
pymes y el segmento de operaciones a personas nalurales que por su naturaleza no inciden en mayor porcentaje en el coste del riesgo.

Por el momento, CHEQUEFECTIVO S.A., se posiciona como una de |as mejores opciones para las pymes y personas naturales en operaciones a corto plazo, para la
obtencion de liquidez inmediata, a través de una moderna altemnativa de financiacion para obtener capital de trabajo, descontando los titulos valores, obteniendo
liquidez sobre sus cuentas por cobrar.

Con estos analisis nos atrevemos en afimar que CHEQUEFECTIVO S.A | es una institucion rentable en el futuro préximo, ya que basa sus estimaciones en la
mejora de la eficiencia tras el incremento de la red comercial, pero manejando prudencia en los incrementos de la base de personal
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Iil. PARTE
ESTADOS FINANCIEROS:
Los estados financieros interinos de Chequefectivo SA al 31 de Marzo de 2015 se adjuntan al presente informe como parte integral del mismo.

IV. PARTE

CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO:
La certificacién del Fiduciario correspondiente al Primer trimestre del afio 2015 se anexa al presente informe.

V. PARTE

DIVULGACION:
Este informe de actualizacién trimestral estara disponible a los inversionistas y al piiblico en general para ser consultado libremente en la pagina web de
la Superintendencia del mercado de valores de Panama www.panabolsa.com y en la pagina web del emisor www.chequefectivo.com

IRCULO DEagaaTA
2 7 X
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

A la junta directiva:
CHEQUEFECTIVO SA:

He elaborado los estados financieros de la compafiia CHEQUEFECTIVO SA., al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los cuales comprenden el estado
de situacion financiera intermedia, de resultados por funcion e integrales intermedios, de cambios en el patrimonio neto intermedios y flujos de efectivo intermedios y
las notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion

La Administracién es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos estados financieros intermedios de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad No. 34, Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para la preparacion y presentacion de los
estados financieros, libres de errores significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; asi como efectuar las
estimaciones contables que resulten razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Contador Publico

Los Estados Financieros Intermedios tomados de los libros de contabilidad a 31 de marzo de 2015 han sido preparados intemamente de acuerdo con la Norma de
Contabilidad No. 34 - Informacién Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera,

LEIDY YOHANNA TELLEZ TORRES
Contador Publico

Tarjeta Profesional No. 131068-T
27 de abril de 2015

Bogota D.C., Colombia

L TR CvAs
NOTARIACUARE
YCUATRO
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CONTIENE:

ESTADOS FINANCIEROS

BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA- NIIF

- Estados Financieros intermedios al 31 de Marza de 2015 y 2014, y ejercicio al 31 de Diciembre de 2014

(Expresados en Dolares Americanos)

L o P A
Taria CUARENTA
Y ouATRG

ESTADOS FINANCIEROS NIIF



Estados Financieros:

Estado de Situacion Financiera

Estado de Resultados Por Funcién e Integrales
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a Los Estados Financieros

ESTADOS FINANCIEROS NIIF
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CHEQUEFECTIVO S.A.
NIT. 900.115.567-3
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
( Cifras expresadas en Délares Americanos )
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE NOTA Marzo de Diciembre 31 de
2015 2014
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 395.781 652.406
Instrumentos Financieros- Al costo Amortizado 6 11.376.006 10.275.934
Instrumentos Financieros- A Valor Razonable 7 13.077 305.967
Activos por Impuestos Corrientes 8 136.345 101.441
Activos por impuestos diferidos 9 2.183 2.351
Total Activo Corriente 11.923.392 11.338.099
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades Planta y Equipo 10 119.054 132.002
Activos No cormientes Disponibles Para la Venta 11 1.321.074 1.422.449
Total Activo No Corriente 1.440.128 1.554.451
TOTAL ACTIVO 13.363.520 12.892.550

CONHINIR G a o tri  =rkrer iz
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PASIVO CORRIENTE Marzo de Diciembre 31 de
2015 2014
Obligaciones Financieras Corto Plazo 12 10.315.398 3.031.536
Costos y Gastos Por Pagar 13 259,833 219.521
Pasivos por Impuestos Corrientes 14 87.553 137.475
Beneficios a Empleados 15 19.916 14.259
Total Pasivo Corriente 10.682.700 3.402.791
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Financieras Largo Plazo 16 1.070.457 8.000.412
Acreedores Varios (Depositarios) 23.291 25.079
Pasivo Por Impuesto Diferido 5773 -

Otras cuentas Por Pagar 17 302 325
Total Pasivo No Corriente 1.099.823 8.025.816
TOTAL PASIVO 11.782.523 11,428.607

PATRIMONIO

Capital 18 776,382 835.959
Reserva Legal 19.997 20.251
Resultades de Ejercicios Anteriores 607.733 385.916
Resultado Integral del Ejercicio 176,885 211.817
Superavit Por revaluacion De AMV 0 -

Total Patrimonio 1.580,997 1.463.943
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 13.363.520 12.892.550

ESTADOS FINANCIEROS NIIF
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CHEQUEFECTIVO S.A
NIT. 900.115.567-3

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION E INTEGRALES INTERMEDIOS
Doce meses terminados al 31 de Marzo de 2015 y 2014
( Cifras expresadas en Délares Americanos )

Acumulado Corriente
01/01/2015 01/01/2014 01/01/2015 01/01/2014
31/03/2015 31/03/2014 /0312015 31/03/2014
| da NOTA
ngresos de la
Opedacién 19 803.028 300,571 803.028 300.571

(Menos) Costos
Einanclaiie dala 20 434,041 178.015 434,041 178.015
Utilidad Bruta 368.987 122.556 368.987 122,556
Otros Ingresos Por 21 23,076 32474 23.076 32474
Funcién
(Menos) Gastos 22 205.188 87111 205.188 87.111
Operacionales
(Menos) Otros Gastos
No Operacionales 23 21,395 2.045 21.395 2.045
Utilidad Antes de impuestos 165.480 65.874 165.480 65.874
Impuesto de Renta
Corriente 0 (7.543) 0 (7.543)
Diferido 5773 8,635 (5.773) 8.635
Utilidad Neta 159.707 66.966 159.707 66.966
ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ajustes Por Conversitn 17.178 896 17.178 (4.2986)
Ajustes Por Deterioro
Resultado Integral del Ao 176.885 67.862 176.885 62.670
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CHEQUEFECTIVO S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIOS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
( Cifras expresadas en Délares Americanos )
NCSULC TROUT RESUL TRADO SUFCTRVIT
S S RESERVA POR

CAPITAL | \NTEGRALE [AcumuLADO| LEGAL |REvaLuacio|  TOTA
Saldo Inicial (01.01.2015) 835.959 211.817 395.916 20.251 - 1.463.943
Traslado Cuenta Ejercicios Anteriores (211.817) 211.817 -
Reserva Legal -
Resultados Integrales Del Ejercicio 176,885 176.885
Aumento o Disminucién De Capital "
Superavit Por Rev. en Activos Disp. para la venta . =
Ajuste Por Conversion (59.577) (254) (59.831)
TOTAL PATRIMONIO (31.03.2015) 776.382 176.885 607.733 19.997 - 1.580.997

RESULTADOS SUPERAVIT POR

CAPITAL WTEORALES DE i aoos | mesevaLEcaL REVALUAGION DE TOTAL
Saldo Inicial (01.01,2014) 967.392,00 127.382,00 268.534,00 25.145,00 554.086,00 1.942.539,00
Traslado Cuenta Ejercicios Anteriores (127.382) 127.382 0
Dividendos Pagados
Resultados Integrales Del Ejercicio 67.862 67.862
Aumento o Disminucién De Capital
Superavit Por Rev. en Activos Disp. para la venta
Ajuste Por Conversion (18.946) 1.026 (10.851) -28.771

\

TOTAL PATRIMONIO (31.03.2014) 948.446 67.862 395.916 26.171 543.235 1.981.630
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CHEQUEFECTIVO S.A.
NIT. 900.115.567-3
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
Cifras ex| ericanos
01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014

|FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado Integral (34.932,00) (40.088)
Partidas que no afectan el efectivo

Depreciaciones 0

Superavit Por revaluacion de Activos Disponibles para la venta 0 (21.081)
Reserva Legal -254 (764)
Diferencia en conversion 152240 0
|Efectivo generado en operacién 117.054 (61.933)
Cambios en activos y pasivos financieros

Disminucién (Aumento) Instrumentos al costo amertizado corto plazo -1.100,072 136.152
Disminucion (Aumento) Instrumentos al costo amortizado largo plazo 0 81.110
Disminucion (Aumento) Instrumentos a valor razonable 292.890 (4.441)
Aumento (Disminucion ) Costos y gastos por pagar 40.312 {13.821)
Aumento (Disminucion ) Deudas con accionistas 0 0
Aumento (Disminucion ) Acreedores varios (1.788) 0
Aumento ( Disminucion )impuestos, Gravamenes y Tasas (78.885) (16.458)
Aumento ( Disminucion )Beneficios a empleados 5.657 (18.287)
Aumento ( Disminucion )Otras partidas por pagar (23) 152.326
Flujo de Efective Neto en Actividades de Operacién (724.855) 254,650
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ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra ( Venta ) Propiedades Planta y Equipo

Venta (Compra )Actives no corrientes disponibles para la venta

Flujo de Efectivo Neto en Actividades de Inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Nuevas ( Pago ) Obligaciones Financieras

Nuevas ( Pago ) Obligaciones Financieras a Largo Plazo

Aumenio ( Disminucién ) Capital Social

Pago de Utilidades (Dividen, Particip, Giro de Remesas)

Flujo de Efectivo Neto en Actividades Financieras

TOTAL - Aumento (Disminucion) del Efectivo y equivalentes de efectivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO EJERCICIO ANTERIOR
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO PRESENTE EJERCICIO

01.01.2015
31.03.2015

12.948
101.375
114.323

7.283.862
(6.929.955)
0

0
353.907

(256.625)
652.406
395.781

01.01.2014
31.03.2014

(39.188)
(183.811)
(222.999)

(120.331)
40.504
46.320

(33.507)

(1.856)
6.224
4.368
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL:

CHEQUEFECTIVO S.A. fue constituida el 24 de octubre de 2006 como una
sociedad de naturaleza limitada, el 27 de noviembre del afio 2009 cambia su
naturaleza a sociedad por acciones simplificada y mediante acta No 25 del 04 de
marzo del afio 2013 cambia su naturaleza juridica transforméandose en Sociedad
Anénima, establecida de acuerdo con las leyes Colombianas . Su domicilio principal
se encuentra en la cludad de Bogota, Colombia.

El Objeto Principal de la Comparija es la de girar, aceptar, endosar, garantizar,
cobrar y negociar en general toda clase de titulos valores y cualquier otro derecho
personal o de crédito de terceros que la Compaiiia dentro de las limitaciones de ley
le sea permitido realizar,

También el objetivo social implica efectuar operaciones de "Factoring”, entre las
que se comprenderan la ad-quisicion a cualquier Compafia o persona natural de
cuentas por cobrar, documentadas con facturas, letras de cambio, pagarés u otros
documentos, con o sin responsabilidad para el cedente y adelantado o no el valor
de dichos documentos; otorgar financiamiento con garantia constituida sobre los
referidos documentos y también la simple administracion de las cuentas por cobrar.

Adicionalmente, la Compafiia puede prestar servicios de administracion, estudios
de mercado, investigacion y clasificacion del cliente y asesorias en general,
administrar inversiones y percibir sus frufos o rentas. Las demas actividades que
sean complementarias de dichos objetos

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables ‘aplicadas en la preparacion de los presentes
estados financieros Intermedios se detallan a continuacion. Estas politicas han sido
aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos que se indique lo
contrario.

ESTADOS FINANCIEROS NIIF

2.1 Bases de preparacion

Los Estados Financieros intermedios de CHEQUEFECTIVO SA  han sido
preparados de acuerdo a NIC 34 “Informacién Intermedia” incorporada en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante "IASB) La Sociedad ha
dado cumplimiento en forma completa y sin reservas a las IFRS.

Los presentes estados financieros intermedios reflejan fielmente la situacion
financiera y de cambios en el patrimonio de CHEQUEFECTIVO S.A., por el
periodo terminado al 31 de Diciembre de 2014, los estados de resultados
integrales y por funcién y estado de flujos de efectivo al 31 de Marzo de 2015,
2014,

Los presentes estados financiercs intermedios han sido preparados considerando
el principio de Compafiia en marcha y en este ambito, la Administracion ha
estimado que a la fecha no existen indicios intemos ni extemos, que pudiesen
afectar la continuidad de las operaciones de la Compafiia.

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcional utilizada para la Compafnia CHEQUEFECTIVO S A el
Peso Colombiano ya que el 100% de sus transacciones se han realizado con
esta moneda.

2.3 Moneda de Presentacion

La moneda de presentacién para los presentes estados financieros intermedios
es el Délar Americano.

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran
en moneda extranjera y son inicialmente registradas al tipo de cambio de la
moneda funcional a la fecha de transaccion. Los resultados y la situacién
financiera de la entidad son convertidos a la moneda de presentacion y ufiliza los
siguientes procedimientos:
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(a) Los activos y pasivos de cada uno de los balances presentados (es decir,
incluyendo las cifras comparativas), se convierten a la tasa de cambio de cierre en
la fecha del correspondiente balance;

(b) Los ingresos y gastos de cada una de las partidas de resultados (es decir,
incluyendo las cifras comparativas), se convierten a las tasas de cambio promedio
mensual de las fechas de cada transaccion; y

(c) Todas las diferencias de cambio que se produzean como resultado de lo
anterior, se reconoceran en los resultados.

Para el caso de Colombia, La Tasa Reprasentativa del Mercado (TRM) es el valor
oficial de la tasa de cambio y expresa la cantidad de pesos que se deben pagar por
una unidad de la moneda extranjera.

En nuestro caso, se toma como base el délar americano, porque es la divisa mas
utilizada en Colombia para las transacciones con el exterior, a continuacion
presentamos el valor de esta tasa comparativa por los afos presentados en este
informe:

24in32016]  21/12/2n14]
Vr. Peso q

TRM. Comparativa $2.576,05| $2.39246

Las tasas promedio mensuales (TRM promedio) para los periodos presentados son
los siguientes:

ESTADOS FINANCIEROS NiiF

TASA PROMEDIO COMPARATIVA TASA PROMEDIO
MENSUAL, ANO 2015 COMPARATIVA
' MENSUAL, ANO 2014
WES TRW VALOR — : — VALOR |
ENERO $2.397.69 1 $1.060.41 i
FEBRERO $2.420.38 1 $2.040,51 1
MARZO $5.586.58 1 $2.022.19 1

Los presentes estados financieros intermedios han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB).




Los primeros estados financieros presentados per la compaiiia se emitieron al 31
de Diciembre de 2012 en donde la Compafiia aplicé las siguientes excepciones
opcionales contenidas en la NIIF 1 para su proceso de transicién:
L Costo atribuido como costo de las propiedades, planta y equipo.

La Compaiiia tuvo en cuenta las siguientes exenciones mandatorias contenidas en
la NIIF 1 para su proceso de transicién:

1 La Compaiiia uso estimados bajo NIIF que son consistentes con los aplicados
bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia.

| Las estimaciones hechas en el balance de apertura y de transicién se hicieron
reflejando las condiciones existentes a la fecha de cada estado financiero. En
particular, las estimaciones relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas
de cambio, reflejaban las condiciones de mercado en esas fechas.
2.5. Base de contabilidad de Causacién
La Compafiia prepara sus estados financieros, excepto para la informacion de los
flujos de efectivo, usando la base de contabilidad de causacidn.

2.6. Importancia relativa y materialidad

La presentacion de los heches economicos se hace de acuerdo con su imporiancia
relativa o materialidad.

Para efectos de revelacion, una transaccién, hecho u operacién es material cuando,
debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o desconocimiento,
considerando las circunstancias gue lo rodean, incide en las decisiones que puedan
tomar o en las evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacion
contable.

ESTADOS FINANCIEROS NIIF

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la materialidad de la
cuantia se determind con relacion, entre otros, al activo total, al activo corriente y
no corriente, al pasivo total, al pasivo corriente y no coriente, al patrimonio o a
los resultados del ejercicio, segin corresponda. En términos generales, se
considera como material toda partida que supere el 5% con respecto a un
determinado total de los anteriormente citados.
2.T: Politicas contables y Revelaciones
2.7.1. Nuevos pronunciamientos contables aplicables a la compaiia
1) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en
estos estados financieros:

* CINIF 21 " Gravamenes"

Esta nueva interpretacién proporciona orientacién sobre cudndo reconocer un
pasivo por un gravamen impuesto por un gebierno, tanto para los gravamenes
fue se contabilicen de acuerde con la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes
y Activos Contingentes y aquellos en los que el tiempo y la cantidad de la tasa es
cierto. La interpretacion identifica el hecho generador de obligaciones para el
reconocimiento de un pasivo como la actividad que provoca el pago de la tasa,
de conformidad con la legislacion pertinente. Se ofrece la siguiente orientacion
sobre el reconocimiento de un pasivo para pagar gravamenes: - El pasivo se
recanoce progresivamente si el hecho generador se produce durante un periodo
de ﬁeﬁlpo - Si la obligacion se activa al alcanzar un umbral minima, el pasivo se
reconoce cuando se alcanza ese umbral minimo

Las entidades estan obligadas a aplicar las modificaciones en los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014,

a
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*NIC 32 " Instrumentos Financieros: Presentacién”

Aclaracion de requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros
Modifica los requerimientos de contabilizacion v revelacion relacionados con el
neteo de activos y pasivos financieros. Especificamente, aclara el significado de
"en la actualidad tiene el derecho legaimente ejecutable de neteo” y "realizacion
simultanea”. Permite la aplicacion anticipada.

Las entidades estéan obligadas a aplicar las modificaciones en los ejercicios anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2014,

Mejoras Anuales CICLO 2010 - 2012 NIIF

*NIIF 2 "Pagos basados en acciones”

Modifica las definiciones de ‘“condiciones de adquisicion de derechos” y
“condiciones de mercado”, y afiade las definiciones de "condicion de rendimiento " y
“condiciones de servicio "

*NIIF 13 "Mediciones de Valor Razonable"

Aclara que la emision de la NIIF 13 y la modificacién de NIIF 9 y NIC 39 no
eliminan la posibilidad de medir ciertos créditos y cuentas por pagar a corto plazo
sin proceder a descontar.

*NIC 16 "Propiedad, Planta y Equipo”, " NIC 38 Activos Intangibles”

Aclara que el importe bruto de la propiedad, planta y equipo se ajusta de una
manera consistente con una revalorizacion def valor en libros.

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de Julio de 2014.

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos
reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la
contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

ESTADOS FINANCIEROS NIIF

ll) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero
su fecha de aplicacion aiin no esta vigente:

*NIIF 8 " Instrumentos Financieros”

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para |a clasificacion y medicion de
activos financieros y su fecha efectiva de aplicacion ha sido pospuesta para
periodos posteriores al 1 de enero de 2017. NIIF 9 especifica como una entidad
deberia clasificar y medir sus activos financieros a costo amortizado o fair value.
Requiere que todas los actives financieros sean clasificados en su totalidad sobre
la base del modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos financieros
y las caracteristicas de los fiujos de caja contractuales de los activos financieros.
Los activos financieros son medidos ya sea a costo amortizado o valor razonable.
Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a costo
amortizados seran probados per deterioro. El 19 de Noviembre de 2013, el IASB
emitié una version revisada de NIIF 9, la cual introduce un nuevo capitulo a NIIF
9 sobre contabilidad de cobertura, implementando un nuevo modelo de
contabilidad de cobertura que esta disefiado para estar estrechamente alineado
con como |as entidades llevan a cabo actividades de administracion de riesgo
cuando cubre la exposicion de riesgos financieros y no financieros. La version
revisada de NIIF 9 permite a una entidad aplicar solamente los requerimientos
introducidos en NIIF 9 (2010) para la presentacion de las ganancias y pérdidas
sobre pasivos financieros designados para ser medidos a valor razonable con
cambios en resultados sin aplicar los otros requerimientos de NIIF 9, lo que
significa gue la porcién del cambio en el valor razonable relacionado con cambios
en el riesgo de crédito propio de la entidad puede ser presentado en otro
resultado integral en lugar de resultados

Se definié tentativamente como fecha efectiva de aplicacién el 1 de enero
de 2018
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*NIIF 15 " Ingresos procedentes de contratos con clientes "

NIIF 15 proporciona un modelo Gnico basado en principios, de cinco pasos que se
aplicara a todos los contratos con los clientes. Los cinco pasos en el modelo son
las siguientes: - Identificar el contrato con el cliente - Identificar las obligaciones de
desempefio en el contrato - Determinar el precio de la transaccion - Asignar el
precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion en los contratos - Reconacer
ingreso cuando la entidad satisface unae obligacién de desempefio. Se ofrece
orientacién sobre temas tales como el punto en que se reconoce los ingresos, y
diversos asuntos relacionados. También se introducen nuevas revelaciones sobre
los ingresos.

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de Enero de 2017.

*Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38)

Aclara que un meétodo de amortizacion que se basa en los ingresos que se genera
por una actividad que incluye el uso de un activo no es apropiado para la
propiedad, planta y equipo - introduce una presuncién refutable de que un método
de amortizacion que se basa en los ingresos generados por una actividad que
incluye el uso de un activo intangible es inapropiade, que solo puede ser superado
en circunstancias limitadas en las que el activo intangible se expresa como una
medida de los ingresos. o cuando se pueda demostrar que los ingresos y el
consumo de los beneficios econémicos del activo intangible estén altamente
correlacionados - afiade una guia que las futuras reducciones en el precio de venta
de un elemento que se produce utilizande un activo podrian indicar la expectativa
de la obsolescencia tecnolégica o comercial del activo, lo que, a su vez, podria
reflejar una reduccion de los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo

ESTADOS FINANCIEROS NIIF

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de Enero de 2016.

*Método de la participacion en los Estados Financieros Separados
Individuales) (Modificaciones a la NIC 27)

Permite que |as inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas,
sean opcionalmente valoradas usando el método de la participacion, en los
estados financieros individuales.

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios anuales
gue comiencen a partir del 1 de Enero de 2016,

*Venta o aportacién de activos entre un Inversionista y su asociada o
negocio conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Modificacién para aclarar el fratamiento de la venta o la aportacién de los activos
de un inversor a la asociada o negocie conjunto, de la siguiente manera: -
requiere el pleno reconocimiento en los estados financieros del inversor de las
ganancias y pérdidas que surjan de la venla o aportacidon de activos que
constituyen un negocio (tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de
negocios) - requiere el reconocimiento parcial de las ganancias y pérdidas donde
los activos no constituyen un negocio, es decir, una ganancia o pérdida es
reconocida solo en la medida de los intereses de los inversores no relacionados a
dicha asociada o negocio conjunto. Estos requisitos se aplican
independientemente de la forma juridica de la transaccion, por ejemplo, si la
venta o aportacién de activos se produce por una transferencia de acciones del
inversor en una subsidiaria que posee los activos (lo que resulta en la pérdida de
control de la filial), o por la venta directa de los mismos activos.

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de Enero de 2016 de forma
prospectiva.




Mejoras Anuales CICLO 2012 - 2014 NIIF

*NIIF 5 - Agrega una guia especifica en la NIIF 5 para los casos en los que una
enlidad reclasifica un activo mantenido para la venta a mantenidos para distribuir o

viceversa, y los casos en los que la mantencién para distribuir es discontinuada.

*NIIF 7 - Orientacién adicional para aclarar si un contrato de prestacion de servicios
es la implicacion continuada en un activo transferido, y aclaraciones sobre

revelaciones de compensacion en los estados financieros intermedios condensados

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de Julio de 2016.

La administracién de la compafiia estima que la futura adopcitn de las normas e
interpretaciones antes descritas no tendra un impacto significativo en los estados

financieros.

ESTADOS FINANCIEROS NIIF

2.8. Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan a su costo histérico, menos la
depreciacion subsiguiente y las pérdidas por deterioro, en caso que existan.

La Compania optd por usar el valor razonable de su propiedad planta y equipo
como costo atribuido en la fecha de transicion para los rubros de edificios, para
los demas rubros mantuvo su costo histdrico.

El costo histérico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de estas partidas. El costo también incluye los costos de
endeudamiento incurridos durante la etapa de construccion de proyectos que
requieren un tiempo sustancial para su puesta en operacion.

Las propiedades en el curso de construccion para fines de produccion, suministro
o administrativos se contabilizan al costo, menos cualquier pérdida por deterioro
reconocida.

El costo incluye los honorarios profesionales y, para los activos calificados, los
costos por préstamos capitalizados de acuerdo con la politica contable. Estas
propiedades se clasifican en las categorias apropiadas de propiedad, planta y
equipo cuando estén terminadas y listas para su uso previsto.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se
reconocen como un activo separado, segin corresponda, sélo cuando es
probable que generen beneficios economicos futuros y el costo de estos activos
se pueda medir razonablemente. Los gastos de mantenimiento y de reparacion

‘se cargan al estado del resultado integral en el periodo en el que &stos se

incurren.

La depreciacion de estos activos comienza cuando los activos estén listos para
SU USO previsto.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros
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activos se calcula por el métoda de linea recta para asignar su costo menos su
valor residual durante el estimado de su vida Gtil. Los valores residuales y la vida
atil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado
de situacion financiera,

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable, si
el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja por su disposicién o
cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros que se deriven del uso
continuo del activo.

Las ganancias y pérdidas por la venta de aclivos corresponden a la diferencia entre
los ingresos de la transaccién y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen
en el estado del resultado integral.

Los activos fijos en régimen de arrendamiento financiero se deprecian a lo largo de
su vida (til esperada, de la misma manera que los activos propios, o en el témmino
del arrendamiento, el gue sea menor.

2.9 Deterioro de Activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o0 circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros.

Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto nete que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, os activos se agrupan en los
niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han
sido objefo de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de reporte para
verificar posibles reversiones del deterioro.

ESTADOS FINANCIEROS NIIF

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o una u-nicfad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion
revisada de su importe recuperable, pero de manera gue el importe en libros
incrementado. no supere el importe en libros que se habria determinado si
ninguna perdida por deterioro hubiese sido reconocida para el activo (o unidad
generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. La reversién de una pérdida por
deterioro se reconoce inmediatamente en resultados, a menos que el activo
relevante se registre a un importe revalorizado, en cuyo caso la reversion de la
perdida por deterioro es ftratada como un aumento de revalorizacion
Las unidades generadoras de efectivo estan asociadas con las diferentes areas
de negocio que esta explorando la Compaiiia.

2.10 Activos Financieros
2.10.1Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
Activos financieros a valor razonable a través de resultados, préstamos y cuentas
par cobrar, y disponibles para la venta

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus actives financieros a la

fecha de su reconocimiento inicial.
Activos financieros a valor razonable a través de resultados

Los actives financieros a valor razonable a través de resultados son activos que

se mantienen para ser negociados. Un activo
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financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para efectos
de ser vendido en el corto plazo.

Subsecuentemente al reconocimiento inicial, estos instrumentos son reclasificados
a la categoria de costo amortizado si el objetivo del modelo de negocio cambia de
tal forma que el criterio de costo amortizado comienza a ser reunido y Ios flujos de
caja contractuales del instrumento retinen los criterios de costo amortizado.

La reclasificacion de instrumentos de deuda designados como al valor razonable a
traves de resultadas en el reconocimiento inicial no es permitida.

' Préstamos y cuentas por cobrar

Los tifulos en custodia de la Compaiiia se encuentran en este rubro asi como los
descuentos de haber efectuado en las operaciones reconocidas en la cuenta de
deudores.
Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el aclivo corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se
clasifican como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y luego
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo menos una provision
por deterioro, s hubiere. Para propésitos de la clasificacion de la cartera la
Compaiiia toma en consideracion los factores de deterioro para los activos
financieros.
Cuando las cuentas por cobrar es considerada incobrable, se carga contra
pravision acumulada relacionada por deterioro
Activos financieros disponibles para la venta '

Los activos financieros disponibles para la venta son activos
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financieros no derivados que se designan en esta categoria 0 que no clasifican
para ser designados en ninguna de las otras categorias.

Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la Gerencia
tenga intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.10.2 Reconocimiento y medicién

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de
la liquidacion, fecha en la que se realiza la compra o venta del activo. Las
inversiones se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccién en el caso de todos los activos financieros que no se registran a valor
razonable a través de resultados. Los activos financieros que se reconocen a
valor razonable a través de resultados se reconocen inicialmente a valor
razonable y los costos de transaccién se reconocen como gasto en el estado del
resultado integral.

Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones expiran o se fransfieren y se ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los

activos financieros disponibles para la venta y a valor razonable a través de

;, ganancias o pérdidas se registran posteriormente @ su valor razonable. Los

préstamos y las cuentas por cobrar se registran a su costo amortizado por el
método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un mecanismo de calculo del costo amortizado
de un instrumento de deuda y de la asignacion de los ingresos por intereses
durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efective futuros (incluyendo todos los honorarios y
puntos pagados o recibidos que forman parte . gRaTiais.,
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integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) a través de la vida esperada del instrumento de deuda, 0, en su caso,
un periodo mas corto, con el valor neto contable en el reconocimiento inicial

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable
y subsecuentemente se valoran a su costo amortizado, usando el método de
interés efectiva, menos el deterioro.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de “activos
financieros a valor razonable a través de resultados” se incluyen en el estado de!
resultado integral en el rubro “otros ingresos/ otros egresos”, en el periodo en el
que se producen los referidos cambios en el valor razonable.

Los valores razonables de las inversiones con cotizacion bursatil se basan en su
precio de cotizacién vigente. Si el mercado para un instrumento financiero no es
activo (o el instrumento no cotiza en bolsa) se establece su valor razonable usando
técnicas de valuacion. Estas técnicas incluyen el uso de los valores cbservados en
transacciones recientes efectuadas bajo los términos de libre compelencia, la
referencia a ofros instrumentos que son sustancialmente los mismos, analisis de
flujos de efectivo descontados y modelos de opcion de fijacion de precios haciendo
méaximo uso de informacion de mercado y depositando el menor grade de confianza
posible en informacion interna especifica de la entidad.

Se evalia a cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia
objetiva de la desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o de un
grupo de activos financieros.

2.10.3 Deterioro de activos financieros

Activos a costo amortizado

La Compafiia evalia al final de cada periodo de balance, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiere o grupo de activos financieros esta
deteriorado. Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta
deteriorado y las pérdidas por deterioro se efectia sdlo si existe evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurmeron
después del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida") y que el
evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede
estimarse de forma fiable.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro son:

 Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;
Un incumplimiento de contrato, tales como no pagos o retrasos en el interes o
del pago principal;

' La Compafiia, por razones economicas o legales relacionadas con dificuitades
financleras del prestatario, le conceda al prestatario una concesion que de otro
modo no hubiera considerado;

Resulta probable que el prestatario entre en quiebra o en saneamiento
financiero;

' La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras. o
~ Los datos observables indican que existe una disminucién significativa en los
fiujos de efectivo futuros estimados a partir de una cartera de activos financieros
desde el reconocimiento inicial de esos activos, aungue la disminucion ain no se
puede identificaron los actives financieros individuales de |a cartera, incluyendo:




Il Cambios adversos en el estado de pago de los prestatarios de |a cartera, y
|, Condiciones economicas locales o nacionales que se correlacionan con no pago
en los activos de la cartera.

La Compaiiia primero evalia si existe evidencia objetiva de deterioro.

Para los préstamos y la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se
mide como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros (excluyendo las pérdidas crediticias futuras gue no han
sido contraidas) descontado a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo se reduce v la cantidad de la pérdida se reconoce en la
cuenta de resultados. Si un préstamo o inversion mantenida hasta el vencimiento
tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier
pérdida por deterioro, es el tipo de interes efectivo actual determinado en el
contrato,

Como un recurse practico, la Compania puede medir el deterioro sobre la base del
valor razonable del instrumento utilizando, un precio de mercado observable.

Si, en un periodo posterior, €l importe de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con.un evento ocurrido despugs
de gue el deterioro fue reconocido (por ejemplo, una mejora en la calificacion
crediticia del deudor), la reversion de la pérdida por deterioro se reconoce en
resultados.

Los Activos clasificados como disponibles para la venta

La Compariia evalia al final de cada periodo de balance, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
detenorados.

En el caso de las inversiones de capital clasificadas como
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disponibles para’la venta, un descenso significativo o prolongado en el valor
razonable del titulo por debajo de su costo también es evidencia de gque los
activos estén deteriorados. Si tal evidencia existe para los activos financieros
disponibles para la venta, la pérdida acumulada (medida como la diferencia entre
el costo de adquisicion y el valor razonable actual, menos cualguier pérdida por
deterioro de ese activo financiero) se retira del patrimonio y es reconccida en
resultados. Si, en un pericdo posterior, el valor razonable de un instrumento de
deuda clasificado como disponible para la venta aumenta y este incremento
puede ser objelivamente relacionado con un evento ocurmido después de la
pérdida por deterioro que fue reconocida en resultados, la pérdida por deterioro
se revierte a través del mismo estado del resultado integral.

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe
evidencia objetiva de que no se podra cobrar todos los montos vencidos, de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos
indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades
financieras del deudor, la probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso
de bancarrota o de reorganizacién financiera y el incumplimiento o falta de pago.
El monto del deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente del estimado de flujos de efectivo futuros, que se obtendran de la
cuenta, descontados a la tasa de interés efectiva. El valor en libros del activo se
reduce por medio de una cuenta correctora y el monto de la pérdida se reconoce
con cargo al estado del resultado integral en e rubro “gastos de administracion™.
Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la
respectiva cuenta de deterioro. La
recuperacion posterior de montos previamente castigados se reconoce con
crédito a la cuenta “recuperaciones” en el estado del resultado integral.
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2.11. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponibie, depasitos de
libre disponibilidad en bancos, ofras inversiones altamente liquidas de corto plazo
con vencimientos de tres meses o menos contados a pardir de la adquisicion del
instrumento financiero.

2.12 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Activos no corrientes (o grupos de activos a ser dados de baja) se clasifican como
ser mantenidos para la venta cuando su valor en libros se recuperara
principaimente a través de una transaccion de venta que se considera altamente
probable. Estos activos se muestran al menor valor que resulta de comparar su
saldo en libros y su valor razonable menos los costos regueridos para realizar su
venta, sl se recuperaran principalmente a través de una lransaccion de venta en
lugar de su uso continuo.

La Compafia inicio la inversion de varios terrenos ubicados en Santa maria,
Colombia, esta se realizd por.intermedio de la Fiduciaria Bogota en calidad de
patrimonios autonomos y los lotes se encuentran bajo la modalidad de parqueo, la
finalidad de esta inversion es enajenarla, por lo tanto se clasifican en esta
categoria.

2.13 Operaciones de financiamiento

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Estos préstamos se registran posteriormente a su
costo amortizado,

Cusalquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccién) y el valor de redencion, se reconoce en el estado del resultado integral
durante el periodo del préstamo, usando el método de interés efectivo.

El método del interés efective es un mecanismo de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de asignacién de gasto por intereses durante el periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
futuros pagos de efectivo (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos
pagados o recibidos que forman parte integrante de la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y ofras primas o descuentos)a través de la vida
esperada de la obligacién financiera, o (si procede) un pericdo mas corto, que el
valor neto contable en el reconocimiento inicial.

Los honorarios incurridos para obiener los préstamos se reconocen como costos
de la transaccién en la medida que sea probable que una parte o todo el
préstamo se recibirdn. En este caso los honorarios se difieren hasta que el
préstamo se reciba.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente 8 menos que se tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados
desde |a fecha del balance.

La Compafia da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las
obligaciones se liquidan, cancela o expiran. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
raconocera en el resultado.

2.14 Costos de préstamos

Los costos de los préstamos directamente atribuible a la adquisicién,
construccién o produccion de activos calificados, activos que necesariamente
toman un periodo sustancial de tiempo para estar listos para su uso o venta, son
adicionados al costo de esos activos, hasta que tales activos estan
sustancialmente listos para su uso o venta.
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2.15 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido, El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral,
excepto cuando se trala de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso, el impuasto también se recanoce en &l patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes
tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera. La gerencia evaltia periddicamente |la posicion asumida en las
declaraciones de impuestos. respecto de situaciones en las que |as leyes tributarias
son objeto de interpretacion, La Compafila, cuando corresponde, constituye
provisiones sobre los montos que espera debera pagar a |as autoridades
tributarias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacion)
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el

impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usarlas diferencias temporarias.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho
legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios comentes contra los
pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos estan relacionados con el impuesto a la renta que grava la misma autoridad
tributarta.

2.16 Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de retribuciones que
la entidad proporciona a los trabajadores a cambio de sus servicios.

Los beneficios a corto plazo a los empleados comprenden partidas tales como:

I Sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social;

Permisos retribuidos a corto plazo (tales como los derechos por permisos
remunerados o los permisos remunerados por enfermedad), cuando se espere
periodo en el que los empleados hayan prestado los servicios;
~ Participacion en ganancias e incentivos, pagaderos dentro de los doce meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los
sarvicios comespondientes; y

7 Beneficios no monetarios a los empleados actuales.

El reconocimiento de los beneficios a corto plazo a los empleados es inmediata,
puesto que no es necesario plantear ninguna hipdtesis actuarial para medir las
obligaciones o los costos comespondientes, y por tanto no existe posibilidad
alguna de ganancias o pérdidas actuariales. Ademas, las obligaciones por
beneficios a corto plazo a los empleados se miden sin descontar los importes

resultantes.

La Compafia reconocera el importe de los beneficios a corto plazo cuando un
empleado haya prestado sus servicios durante un periodo contable de la

siguiente manera:

Como 'un pasivo (gasto devengado), después de deducir cualquier importe ya
satisfecho. Si el importe pagado es superior al importe sin descontar de los
beneficios, la entidad




reconocera la diferencia como un activo (pago anticipado de un gasto), en la
medida que el pago por adelantado vaya a dar lugar.

Como un gasto, 8 menos gue otra Norma exija o pemmita la inclusion de los
beneficios en el costo de un activo.

La legislacién Colombiana establece unos beneficios a los empleados como
retribucion a su trabajo, los cuales se provisionan mensuaimente y se pagan a los
empleados en las fechas que ha establecido la ley, estos beneficios son los
siguientes:

| Cesantias:

Son una prestacién social que contempla la legislacién laboral colombiana que
busca proteger de alguna forma al empleado que queda “cesante’, es decir, aquel
empleado que queda desempleado o que simplemente se le termina el contrato de
trabajo. Su provision mensual es del 8.33% sobre el salaric devengado por el
empleado y se deben pagar a comienzos del afio siguiente (antes del 15 de
febrera),

_ Intereses sobre cesantias:

La Compaiia paga a sus empleados intereses sobre las cesantias que tenga
acumuladas a 31 de diciembre, a una tasa del 12% anual.

Los intereses se deben pagan a mas lardar al 31 de enero, ¥ se pagan
directamente al empleado, esto es, que a diferencia de las cesantias que se deben
consignar en un fondo, en el caso de los intereses sobre cesantias se deben pagar
al empleado,

Prima de servicios:

La Compafiia paga a sus empleados como. prima de servicios, un
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salario mensual por cada afio laborado, o si la vinculacion es inferior a un afio, el
pago sera proporcional al tiempo que el trabajador lleve vinculado, cualquiera
que este sea. Su provision mensual es del 8.33% sobre el salario devengado y se
paga en dos cuotas anuales; la primera a mas tardar el Ultimo dia del mes de
junio y la segunda durante los primeros 20 dias del mes de diciembre, por tanto,
cada liquidacion corresponde a un semestire.

_ Vacaciones:

En Colombia, las vacaciones corresponden a 15 dias habiles de descanso
remunerado por cada afio de trabajo. Si el empleado no lleva un afio trabajando,
las vacaciones se le reconoceran en proporcién al tiempo laborado, sin importar
cuanto sea este. Su provision mensual es del 4.166% sobre el salario devengado
por el empleado vy se deben pagar cuando el empleado disfruta de estas.

2.17 Provisiones

Las provisiones para demandas legales se reconocen cuando se liene una
obligacion presente legal o asumida como resultado de eventos pasados, es
probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la obligacion y el
monto se ha estimado confiablemente.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera
de salidas de recursos para su pago, se determina considerando la clase de
obligacién como un todo. Se reconoce una provision aun cuando la probabilidad
de la salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la
misma clase de obligaciones sea muy pequedia,

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos gue se espera se
requeriran para cancelar la obligacion,
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utilizando una tesa de interés antes de impuestos que refleje las actuales

. condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para

dicha obligacion. El incremento en la provision por el paso del tiempo se reconoce
en el rubro gasto por intereses. ;

2.18 Obligaciones Financieras y cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se remiden a su costo amortizado, usando el método de interés
efectivo,

2.19 Reconocimiento de ingresos

Los principales ingresos de la Compaiiia se generan por el descuento de titulos
valores y prestacion de servicios de consultoria financiera.

Los ingresos son las entradas brutas de beneficios econdmicos, provenientes de
las actividades ordinarias de la Compafiiia durante un periodo, siempre que origine
un aumento del patrimonio, que no esté relacionado con los apories de los
accionistas. Los ingresos son reconocidos cuando es probable que el beneficio
econdmico asociado a una transaccion fluya hacia la Compadiia y el monto del
ingreso pueda ser confiablemente medido, criterio del devengo.

Ingresos Financieros
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a
cobrar y representaran- los impor-tes a cobrar, los que estan representados

principalmente por descuento de titulos intereses, reajustes y comisiones.

Los ingresos por descuento de titulos e intereses se devengan
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siguiendo un criterio financiero, de acuerdo a IFRS, en funcion del saldo de
capital insoluto estimado de recuperacion, es decir, neto de provisiones por
incobrabilidad, y la tasa de interés efectiva aplicable.

Ingresos por ventas de bienes e Inversiones

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios econdmicos que la Compariia posee sobre ellos.

I Ingresos por servicios de consultoria y otros

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen
igualmente considerando el grado de realizacion de la prestacion del servicio
respectivo a la fecha de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de
la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad, es decir, que el importe de los
ingresos ordinarios pueda valorarse con confiabilidad, gue sea probable que la
Compafiia reciba los beneficios econémicos derivados de la transaccion, que el
grado de realizacion de la transaccion, en la fecha del balance. pueda ser
valorizado con confiabilidad y que los costos ya incurridos en la prestacion, asi
como los que quedan por incurrir hasta completaria, puedan ser valorizades con
canfiabilidad

2.20 Distribucion de dividendos

La Compafiia decreto dividendos en acciones en la asamblea lievada a cabo en
el afio 2012 de las utilidades generadas en el afo 2009.

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compariia
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2.15 Reconocimiento de gastos

Los
gastos se reconocen en los resultados cuando se produce una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puada medir de manera fiable. Esto implica que el
registro de un gasto se efectia de manera simuitanea al registro del incremento del
pasivo o la reduccitn del activo. Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando
un desembolso no genera beneficios economicos futuras o cuando no cumple los
requisitos necesarios para su registro como activo.

2.22 Contingencia a favor de la compaiiia

La compaiia tiene adelantada una demanda en curso en contra de PROSERP SA
Y CAFAM, por cuenta de la ejecucién de garantias entregadas por deudas
pendientes con nuestra compaiiia criginadas en las operaciones de Facloring
realizadas con la compafia PROSERP SA en el afio 2008 (En este mismo afio se
castigo |2 totalidad de la cuenta) , cuyo pagador era LA CAJA COLOMBIANA DE
COMPENSACION FAMILIAR CAFAM, E| proceso ejecutivo se adelanta en el
Juzgado 37 del circuito civil y a la fecha el Juez del circuito civil ordeno
mandamiento de pago por la via ejecutiva a favor de CHEQUEFECTIVO SA. El
valor estimado a diciembre 31 de 2014 asciende aproximadamente a $ 928300
uso.

3. POLITICA DE GESTION DEL RIESGO

Las politicas de gestion de riesgo son dictadas por la gerencia y estan orientadas a
resguardar el patrimmonio, la operatividad de la Compafia, maximizar con ello la
rentabilidad de los accionistas, en este sentido, es el comité de gestion de riesgo ha
disefiado una estructura que permite evaluar permanentemente las distintas
varniables que afectan el negocic.
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Medicion del Riesgo

La Compafia realiza analisis y mediciones pericdicas a los factores de nesgo,
esta activided esta a cargo del comité de riesgo, dicho camité estd conformado
por gerente comercial, gerente general y director institucional el objetivo principal
es medir la exposicion ante los distintos factores, para lo anterior la Compafiia
utiliza diversas metodologias utilizadas en la actualidad por las Companias de la
industria. Para el logro de un equilibrio la Compafiia cuenta con distintes
mecanismos de control de riesgo, a través del cual se identifican, miden y
administran los riesgos que enfrenta la operacion, para la administracion del
mismo se disponen de distintas herramientas de medicion y mecanismos de
control, los cuales entregan una adecuada informacién para el resguardo y
estabilidad patrimonial. Este comité tiere la responsabilidad de establecer
distintas politicas particulares que administran los riegos de CHEQUEFECTIVO
S.A,, en funcién a la industria en la que este estad inmerso, adicionalmente
alinearse a las politicas corporativas que dicta la gerencia, y las normas vigentes
En definitiva revisar permanen—temente los riesgos asumidos, los resultados
obtenidos y los distintos factores que afectan a la Compaiia

il Cambio regulator
Cualquier cambio en la normativa legal que afecte al sector, referido a capacidad
de cobro de los documentas comprados.

= Fluctuacién de tasas de interés
Las colocaciones de CHEQUEFECTIVO S.A., estan cubiertas del riesgo de tasa
de interés mediante los pasivos financieros que son tomados a plazos similares
{Menores a un afio), de manera que exista una compensacion natural de plazos
que cubra la wvolatlidad de tasas. Las operaciones oforgadas por
CHEQUEFECTIVO S.A., a sus clientes son realizadas a una tasa de descuento
fija para el plazo de la colocacion, lo cual en promedio son a 90 dias, las tasas de
captacién son en Menores a un afio, dichos créditos se renuevan periddicamente
con el objeto de equilibrar a los plazos de colocacion,
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Ante cambios de tasa de interés no se producen vanaciones importantes en el
resultado. Para controlar el riesgo de tasa de interés, la Compafiia controla la
sensibilidad del margen financiero y del valor del patrimenio frente a cambios de
esta, por medio del analisis entre activos y pasivos.

A través de |a sensibilidad del margen financiero se mide el cambio del devengo de
intereses esperados para el corto plazo (12 meses), la sensibilidad del valor del
patrimonio mide el cambio en el valor presente de este ante variaciones en la
estructura de la tasa de interés.

Riesgo de crédito Las
operaciones son cursadas bajo las condiciones que el comité de riesgos considere
prudentes para un adecuado control del riesgo crediticio, gque mantenga las
politicas de riesgo definidas y aprobadas por directorio. Sin embargo, existe riesgo
de deterioro de la cartera por facto-res externos a estas condiciones y que afectan
directamente los resultados de la Compafiia. La Compariia cuenta con varios
sistemas de medicion de riesgo crediticio los cuales permiten mitigar éste, se
utilizan distintas herramientas de control y seguimiento para evaluar el
comportamiento de |a cartera antes y después del otorgamiento.

La Compafia controla la sensibilidad del riesgo de crédito de la cartera,
considerando los siguientes factores; perfil del cliente; informacion financiera,
capacidad productiva del cliente, analisis de industria en la que opera,
establecimiento de limites de crédito, fijacion de lineas, compartamiento de pago,
algunas herramientas utilizadas para evaluar lo anteriormente mencionado son la
utiizacion de bases de datos como CIFIN que es una de las Centrales de
Informacion Financiera mas conocida en Colombia, lo anterior permite tener un
perfil economico financiero mas actualizado del cliente o deudor, ademas de su
comportamiento comercial en el tiempo.

ESTADOS FINANCIEROS NIIF

La Gerencia de Riesgo de la Compaiiia, ha estimado un modelo que permite
representar el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de su carera
morosa segun el detalle indicado:

FPTOVISTON -
Plazo Provisién sobre
Plazo Moroso ‘oh':::"“ Protestado deuda neta

2-30 dias 0% 1-10 dias 0%
31-60 dias 3% 11-30 dias 20%
61-120 dias 15% 31-45 dias 40%
121-18B0 dias 20% 46-80 dias B0%
1B0- 365 dias 33% B1 y mas! 90%

365- y mas 90% —I

Las mejores condiciones economicas del pais han permitido que
CHEQUEFECTIVO S.A, cuente con una cartera de documentos vigentes que
presentan un Indice de rotacidon de documentes por cobrar acorde con el
promedio de la industria. Esto permite concluir que la actual colocacién no
debiera presentar un deterioro superior a lo proyectado en el corto y median o
plazo.

* Ciclo economico Tanto el ciclo dela
economia nacional como global pueden traer efectos negativos en el mercado
objetivo de la Comparia, que afecte su rentabilidad ya sea mediante restricciones

de crecimiento como deterioro de la calidad de la cartera.

* Lavado de dinero
Por las operaciones de compra de documentos la Compafiia se puede ver
expuesta a casos de lavado de dinero, si los debidos controles impuestos por la

Compania son evadidos. Para esto hay politicas a nivel del Grupo que controlan
las operaciones y llevan un registro que permita hacer seguimiento a cada una de
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Para esto la Compariia cuenta con un depar-tamento especializado con un oficial
de cumplimiento el cual recibe y hace seguimiento a cualquier operacion no habitual
o gue da indicios de lavado de dinero, el personal de CHEQUEFECTIVO S.A,
cuenta con las capacitaciones necesarias para detectar estas dperacionas. lo
anterior en cumplimien~to con la normativa legal vigente.

_ Sistemas: La totalidad de las operaciones se realizan a través de sistemas
computacionales para un adecua~do control y gestién de éstos. Estos sistemas,
que son administrados intemamente. se encuentran protegidos por diversos
mecanismos de segunidad en constante actualizacion que permiten su
sustentabilidad.

|1 Riesgo de Liquidez El riesgo de liguidez es el riesgo que la Compafiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos
financieros. El enfoque de la Compaiila es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre conara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuande vencen, tanto en condiciones normales como en  condiciones
excepcionales, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.
* Tipo de Cambio

La Compafiia posee un crédito en moneda exiranjera y la Compaiiia se encuenira
expuesta al nesgo originado como consecuencia de fluctuaciones en el tipo de
cambio, las que podrian llegar a afectar su posicidn financiera, resultados
operacionales y flujos de caja. Para mitigar y gestionar el riesgo de tipo de cambio,
la Compafia monitorea en forma diaria la exposicién neta frente al dolar para las
partidas ya existentes, y cubre este diferencial principalmente con operaciones
Forward de moneda a un plazo menor o igual a S0 dias.

ESTADOS FINANCIEROS NIIF

4, ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES RELEVANTES
La preparacion de los estados financieros ha requerido gue la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la
Compafiia fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gaslos e
incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en
el pericdo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

En particular, la informacién sobre Areas mas significativas de estimacion de
incertidumbres y juicios criticos en |a aplicacion de politicas contables que tienen
el efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados
financieros, ha requerido la evaluacion de ciertos rubros mas expuestos a
fluctuacion de valor, lo cual no implica que se haya realizado alguna provision al
31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, para las siguientes operaciones:
* Impuesto a la renta

La Compafia y sus asesores legales aplican su criterio profesional para
determinar la provisién para el impuesto a la renta. Existen muchas transacciones
y calculos para los que la determinacion tributaria final es incierta durante el curso
normal de los negocios. La Compaiiia reconcce pasivos para situaciones
observadas en auditorias tnibutarias preliminares sobre la base de estimados de
si corresponde el pago de impuestos adicionales.

Cuando el resultado fributario final de estas situaciones es diferente de los
montos que fueron inicialmente registrados, las diferencias se imputan al
impuesto a la renta cormente y diferido activo y pasivo, en el periodo en el que se
determina este hecho.
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Activos financieros Estimacion del valor razonable de los activos financieros
para los que se ha ulilizado una jerarquia que refleja el nivel de informacién
utilizada en |a valoracién -

Pruebas de deterio: La valoracion de activos, para determinar la existencia de
perdidas por deterioro de los mismos, entre dichos activos, los mas relevantes
corresponden a los contratos de leasing y terrenos,

NOTAS DE CARACTER ESPECIFICO
5. Efectivo y equivalentes de efectivo La composicion de los saldos del efectivo
y equivalente de efectivo es la siguiente:

.. Efactivo y Equivalentes de

Efectivo 3I03/2015 | 311212014

Instrumentos Financieros al

costo Amortizado

- : e
Cuentas Corrientes Nacionales 290.342 212.981
Cuentas Corrientes M. Extranjera 102.161 435,896
Cuentas de Ahorros -

Totales 395.781 652.406

Deudores Comerciales 239443 446 569
Deterioro Por Impago -29.489 -29.827
Deudas Dificil Recaudo 59.841 66.037
Titulos Valores En Custodia 8.447 982 7.406,418
Preslamos Corio Plazo 0 106
Cuentas por Cobrar
Aocknishis 3273 7.364
Depésitos 23.291 25.079
Otras Cuentas Por Cobrar 11.003 83
Certificado de Depasito ME 2.612.900 2.344.400
1 r [1] 0
Cuentas por cobrar a
trabajadores _?.?65 9.705
Totales 11.376.006 10.275.934

ESTADOS FINANCIEROS NIIF

6. Instrumentos Financieros- Al costo Amortizado corto plazo La composicion
de los saldos de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado al corto
plazo es la siguiente:

El rubro Titulos Valores en Custodia repnl'esenlados por USD$ 8.447.998 no
incluyen los intereses no devengados ya que no son exigibles si no hasta su
vencimiento, por lo cual no se reflejan en el activo, a fecha de corte marzo 31 el
valor de los intereses no devengados asciende a 1.436,860 para un total de

cartera en garantia cedida al fideicomiso ABS TRUST de USD 9.884.858,23

—
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La estimacion deudores incobrables, los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se presentan netos de la provision de deudas incobrables, la que es
determinada utilizando como base la antigiedad de los saldos presentada al cierre
de cada ejercicio, incluyende adicionalmente aguellos saldos que se estiman de
dudosa recuperabilidad

7. Instrumentos Financieros- Al valor razonable:

La composicion de los saldos de los instrumentos financieros medidos al valor
razonable es la siguiente:

Instrumentos

Financleros al Valor .:.3”??;2015._ 3112120 :
Fideicomisa 11 18
Chequefectivo. BM
Fondo Abierto Accion
Uno BMG 617 202
ABS TRUST INC-020-

13/F G Fideicomiso HEAND 2500
Papeles Comerciales
Negociables VCNS g

Totales 13.077 305.967

ESTADOS FINANCIEROS NilF

Estos rubros comprenden los saldos de las inversiones de dos carteras colectivas
y sus respectivos rendimientos los cuales se presentan a valor razonable, el
instrumento Fiduoccidente FID 421659, representa el saldo del valor a favor de la
compafiia por intermediacidn financiera realizada con la fiduciaria.

8. Activos por Impuestos Corrientes y Diferidos
A continuacién presentamos el desglose de los impuestos a favor de la
compafiia:

e 1103/2015 322
e T R E—
Cobrar Eea =
Totales 136.345 101.441

9. Activos por impuestos diferidos

Activos por linpuestos

Diferencias Temporales
Totales 2.183 2.351
10. Propiedades planta equipo

y
La composicion de los saldos de las propiedades planta y equipo se componen
de los siguientes rubros:




“[W"jlﬂm ESTADOS FINANCIEROS NIIF

C—— - R P T ——.

Activos: No corrientes

~31/03/2015 Boribles Darsis Verts 31/02/2015
F Acuerdo Privado AR !
Equipo de Oficina 28.974 31.198 Coratmiossaes SRS 1.185.207 1.276.156
- Anticipo Promesas de
Construcciones en curso 79.509 85610 Compraventa 135.887 146.293
Equipo de Computo 9.435 10.159
Vehiculos en Arrendamiento
Biianaars 34.711 37.375 Totales 1.321.074 1.422.449
Depreciacion Acumulada (8.393) (8.238)
Amortizacién acumulada (25.182) (24.102)
Totales 119.054 132.002
12 Obligaciones Financieras Corto Plazo
La composicién de los saldos de las obligaciones financieras a corto plazo es la
La compafiia tiene como politica depreciar sus activos fijos por metodo de linea siguiente:
recta rigiendose por |a siguiente clasificacion de las vidas (tiles:
Inmuebles 20 afios
Equipo de oficina 10 afios | UDIGaciones Financipras
Vehiculos 5 afios L Cortn Plazn ! .
Bancos Nacionales 3.193.823 3.014.013
Los vehiculos se encuentran en contrato de arrendamiento financiero con opeidn de . : :
compra al final de su financiacion. Corporaciones Financieras 13.575 17.52%
11.  Activos No corrientes Disponibles Para la Venta i apeles Comerciales 7.108.000
La Compaiiia realizo una participacion en la compra de varios terrenos ubicados en Seba
Santa marta, Colombia, esta se realizé en un principio por intermedio de la
Fiduciaria Bogota Totales 10.315.398 3.031.536

En cailidad de patrimonios auténomos bajo la modalidad de parqueo, la finalidad de
esta inversion es enajenarla, en la actualidad se cuenta con un contrato directo
entre las comparnias CHEQUEFECTIVO SA y AR CONSTRUCCIONES SAS, por
lo tanto se clasifican en esta categoria.

Los anticipos de compraventa se clasifican en esta categoria de acuerdo con NIC

16 y NIIF 5 \

44
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13. Costos y gastos por pagar:

Representan las partidas que quedaron pendientes de pago a cierre del gjercicio, y
los cuales han sido cancelados ef mes siguiente de su causacion.

y tos Por Z
Anticipos y avances req 369 1.38
Otras Cuentas Por Pad - 41.798
Proveedores 5492 =
Cheques y Pagarésen|  248.027 166.196
Totales 259.833 219.521

14. Pasivos por Impuestos Corrientes

A continuacién presentamos el desglose de los impuestos por pagar en el siguiente
periodo de la compariia:

Pasivos por Impuestos

Camidites 310372015
Impuesto de Industria y Comercio 101 4.488
Impuesto de Renta 74.246 79,944
Impuesto Sobre las ventas 2.260 10621
o o| a0
Retencion en la fuente 10.946 13.642

Totales 87.553 137.475

15. Beneficios a Empleados:

ESTADOS FINANCIEROS NIIF

Los siguientes rubros representan los beneficios de los empleados establecidos

por la legislacion colombiana y gue se cancelan aportunamente:

: icios a Empleados 31/03/2015 3t
;;;’g?ﬁm e 4.143 3689
Salarios por pagar 11.751 7.186
Beneficios Parafiscales 1.649 1669
Beneficios Pension 2.373 1.715
Totales 19.916 14.259

16. Obligaciones Financieras Largo Plazo :

A continuacion presentamos el desglose
contraidas a largo plazo por la compania:

de las obligaciones financieras

31/0372015
Obligaciones del Exterior 1.070:457 1.000.412
Papeles comerciaies
Negociables Bolsa deValores - 7.000.000
de Panama
Totales 1.070.457 8.000.412
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17. Otras cuentas por pagar:

Representan préstamos por negociacion con compafias relacionadas con los
accionistas de CHEQUEFECTIVO S.A.:

) r Pagar 31032015 3171212014
Cuentas menores 302 325
Totales 302 325
18. Capital:

A continuacion presentamos la composicion accionaria de la compariia y sus
movimientos a traves de los afios:

347032018

Juan Hernan Ortiz Zambrano

Rodolfo Becerra Ruada 356.321 383.664
* Maria Juliana Ortiz Hernandez 31.869 34.315
* Emma Becerra Cuarias 31.832 34.274
* Martin Becerra Cuartas 39 42
Totales 776.382 §35.959

* { Acci Tipo B) Sin ho a v

ESTADOS FINANCIEROS NIiF

19. Ingresos de la Operacion

La siguiente es la composicion de los ingresos operacionales de la compariia:

_ Ingresos do la Operacion  31/03/2015 !

Actividad financiera 742.049 288.966

Actividades empresariales de

R P 60.978 11.618

Devoluciones Rebajas y : (13)

descuenios

Totales 803.028 300.571

20. Costos Financieros de la Operacién La

compaiiia toma sus gastos de financiacion como costos operacionales ya que
este es apalancamiento gue liene la compaiiia para ejercer su objeto social.
21. Otros Ingresos Por Funcién a continuacién presentamos ofros ingresos

que genera la compania:

Recuperaciones i 23,066 24.946
Ingresos de Ejercicios Y -

anteriores 1.526
Recuperaciones - 5.170
Diversos 10 832
Totales 23.076 32.474
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22, Otros Gastos Operacionales:

A continuacion presestamos los gastos de operacion de la compaiia, por los afics
generados luego del balance de apertura para adopcion a NIIF, estos fueron
convertidos a la tasa de cambio promedio mensual para cada cierre de mes:

10312015 31/03/2014

23. Otros Gastos No Operacionales:

A continuacién presentamos los gastos no operacionales de la compafiia, por los
afios generados luego del balance de apertura para adopcion a NIIF, estos fueron
convertidos a |a tasa de cambio promedio mensual para cada cierre de mes:

Gss de Personal

83.082 21858
Honorarios 26.893 14.917 ! 212015 247031201
Impuestos 15.929 507 :
Arrendamientos 7.441 11.672 Pérdida en Retiro De Bienes
Contribuciones y Afilizciones 1,029 711
Gastos Extracrdinarios 17.964 B55
Seguros 0 71
Servicios 4643 4,610 Gastos Diversos 3.431 1.180
Gastos Legales 1.698 1.430 Totales 21,395 2,045
Mantenimiento y repamciones 4119 230
Adecuaciones 0 0
Gastos de Vige 2.058 0
Depreciaciones 739 925
Amortizaciones 2786 6,469
Provisiones 1.790 9.913
Gastos Diversos 49.502 13.798
Comisiones 3.479 0
[Totales 205.188 87.411
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ABS TRUST INC.
Tel: (507) 226-3775 /3778 » Fax: (507) 226-7920
Ave. Quinta #97, entre calles 71 y 72, San Francisco

T R S T Apartado 0830-01202, Panam4, Panamé

FID.ABS 4548A-15

Panama, 07 de Mayo de 2015

Sefior

Juan Manuel Martans

Superintendente

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad

Ref.: Chequefectivo S.A., - Emisién de VCN's por US§10MM
Fideicomiso FG-20-13 — VCN’s colocados: US$ 7,108,000.00

Estimado sefior Martans:

Nos permitimos informarles que la empresa CHEQUEFECTIVO, S.A., mantiene registrado
un fideicomiso de garantia en beneficio de cada uno de los tenedores de ven's, cuya
emision fuere autorizada por dicha superintendencia mediante la resolucién SMV No. 3-14
del 03 de enero de 2014.

El patrimonio administrado por la fiduciaria en este fideicomiso tiene un valor al 31 de
Marzo de 2014 de NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS NOVENTA Y SIETE MIL
TRESCIENTOS SEIS CON 81/100 (US$9,897,306.81).

Atentamente,
ABS TRUST INC.
(o
usana Dévila SUPERURL 8MAT'1 5118
erente General

CONS: 3/255
dicis RECIBIDOPOR: i

J
CC. CHEQUEFECTIVO S.A. i




